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Este trabalho propde-se a estudar o estatuto teérico dos precos de produgdo, a partir da analise
de Marx e dos economistas classicos. Ndo pretendemos discutir, aqui, as diferentes soluc@es que
foram encontradas para resolver o problema da transformacdo dos valores em pregos de producéo,
mas sim estudar as caracteristicas dessas solugBes em relacdo a natureza do equilibrio
macroecondmico e as possibilidades de elaborar uma concep¢do dindmica da concorréncia. Em
outras palavras, estudaremos 0s pressupostos e as implicagbes metodologicos e epistemolégicos
que caracterizam cada uma dessas soluges.

Nossa leitura de Marx privilegia uma visdo ndo deterministica®; a partir de tal escolha
metodoldgica, o mercado s6 pode ser associado a um mecanismo que produz uma forte entropia e a
reproducdo do sistema torna necessaria a existéncia de institui¢des sociais que permitem assegurar a
reproducdo do sistema 2 Finalmente, no ambito de tal perspectiva, é possivel estabelecer
convergéncias entre a axiomatica de Marx e a dos p6s-keynesianos.

Em dGltima instancia, esta analise consiste em estudar a natureza da informagéo fornecida
pelo sistema de pregos de mercado, sua capacidade a realizar as transferéncias intersetoriais de
capital adequadas e, finalmente, o tipo de regulacdo implementada pela concorréncia capitalista.

Num primeiro tempo, a partir de uma abordagem heterodoxa, no sentido de ser incompativel
com a do mainstream, ressaltaremos as especificidades da analise classica e, mais especificamente,
da analise marxista. A este respeito, mostraremos que o instrumental fornecido pelos economistas
classicos e por Marx permite construir uma microeconomia totalmente diferente da microeconomia
do mainstream >; permite, igualmente, ressaltar as complementagées e as especificidades dos niveis
micro, meso e macroecondmico. Num segundo momento, mostraremos como O processo de
igualacdo das taxas de lucro setoriais se relaciona com a estabilidade do equilibrio
macroecondmico; finalmente, estudaremos as diferentes concepgdes do estatuto dos pregos de
producéo, a existéncia e a natureza do processo de gravitagdo dos precos de mercado a partir da
posicdo definida pelos precos de producdo. Em conclusdo, redefiniremos o conceito de preco de
producdo no que diz respeito a teoria do valor e ao processo de gravitacao.

A problematica geral deste trabalho nos foi inspirada pelos trabalhos seminais de Farjoun e
Machover, Donald Harris e Lévy e Duménil *.

* Doutor em Economia pelas Universidades de Paris | Panthéon-Sorbonne e de Amiens, Coordenador do Grupo de
Estudo em Macroeconomia (GREM) do Departamento de Economia da UFES e Professor do Mestrado ( e-mail:
hersco@npd.ufes.br).

! No sentido empregado por Alessandro Vercelli, em “ Keynes, Schumpeter, Marx and the structural instability of
capitalism”, L’hétérodoxie dans la pensée économique, G. Deleplace, P. Maurisson org., Cahiers d’Economie
Politique, anthropos, Paris, 1985.

2 Alain Herscovici, "Instabilidade, sistema de precos e instituigdes. Algumas consideraces metodolégicas”, IV
Encontro Nacional de Economia Politica, Porto Alegre, junho de 1999.
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1) As especificidades da analise classica
1) O corte tedrico
1.1 A defini¢éo do universo

Para explicitar as especificidades da andlise classica e marxista, & preciso ressaltar as diferencas
que existem entre essas e as do mainstream. Cada uma dessas escolas permite definir um universo
econdmico especifico, ou seja, um objeto de estudo e um instrumental metodol6gico particular. O
universo definido pelo mainstream caracteriza-se pela racionalidade substantiva dos agentes
econdmicos, a qual permite maximizar fungGes microeconémicas, e pela utilizacdo normativa do
conceito de equilibrio °. Nesta perspectiva:

i) os mercados “reais” sdo analisados em funcdo dos desvios que apresentam em relagdo a situacdo
de concorréncia pura e perfeita: trata-se das imperfeicGes de mercado;

ii) ha uma sincronia entre as decisdes de producdo e a efetivacdo desta produgdo no mercado;

iii) a existéncia de mercados futuros ndo esta ligada a existéncia da incerteza; neste universo, ndo
existe diferenca entre as variaveis ex-ante e ex-post. A este respeito, é interessante observar que a
introducdo da incerteza, no sentido pos-keynesiano, no modelo de equilibrio geral, provoca
desequilibrios cumulativos e n&o permite mais realizar uma alocagdo 6tima dos recursos °; de fato,
nao é mais possivel igualar o custo marginal & receita marginal efetivamente realizada .

Ao contrério, a analise marxista permite definir um universo econdmico totalmente diferente no
qual o mercado produz uma instabilidade intrinseca 8. Esta abordagem n&o é normativa e permite
colocar o problema da realizacdo da producdo: a problematica da demanda efetiva. O processo de
produgdo capitalista é concebido como um processo diacronico que se caracteriza pela antecedéncia
dos gastos em relacéo as receitas °:

i) existe incerteza no que diz respeito ao valor futuro de certas varidveis, notadamente as receitas;
ii) o sistema de mercado ndo assegura, automaticamente, a plena equivaléncia entre as condicfes de
producdo e as de realizagdo.

Podemos ja observar que este universo fornece os fundamentos para uma critica a lei de Say: as
modalidades de determinagdo dos pregos sdo tais que ndo asseguram sistematicamente um
processo de "market-clearing”. Em funcdo da interdependéncia dos mercados, Lévy e Duménil
falam em modelo de desequilibrio geral *°; a falta de coordenacdo das decisdes individuais e a
instabilidade produzida pelo mercado s&o caracteristicas deste universo.

1.2 Equilibrio ex-ante e ex-post

O universo definido pelo "mainstream” implica num equilibrio definido ex-ante *'; ele é
determinado pelo leiloeiro walrasiano, a partir de um processo de “tdtonnement”, antes que as
transacOes sejam efetivamente realizadas no mercado. A ficcéo do leiloeiro walrasiano corresponde

- G. Duménil, D. Lévy, "The dynamics of competition: a restoration of the classical analysis", Cambridge Journal of
Economics, 1987, 11, 133-164.

® Mario Luiz Possas, A cheia do "mainstream”. Comentarios sobre os rumos da Ciencia econdmica, Texto para
Discussdo, UFRJ/IEI, Rio de Janeiro, margo de 1995.

® Kenneth J. Arrow, "Limited Knowledge and Economic Analysis", American Economic Review, March 1974.

" J.A. Kregel, “Markets and institutions as features of a capitalistic production system”, Journal of Post Keynesian
Economics, Fall 1981, vol. I1l, N. 1, p. 44.

8 A este respeito, ver o conceito de instabilidade estrutural desenvolvido por Alessandro Vercelli em* Keynes,
Schumpeter, Marx and the structural instability of capitalism”, op. cit.

° A problematica kaleckiana é caracteristica de tal processo.

10°_évy, Duménil, op.cit., p. 136.

™ |dem, p. 136 e seguintes.
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a um processo centralizado de coordenacdo econdmica estabelecido antes dos agentes atuarem
efetivamente; os precos que permitem igualar oferta e demanda sdo previamente determinados e ndo
existe incerteza em relagdo ao valor futuro das diferentes variaveis.

i) O tempo utilizado é, por natureza, reversivel; durante o processo de “ tatonnement”, os agentes
podem rever suas decisdes sem que isto modifique a posicéo de equilibrio *2. As modalidades de
ajustamento explicam-se a partir da velocidade “infinita” do ajustamento dos precos; neste caso, 0s
ajustamentos podem ser considerados sincrénicos. O sistema alcanga “instantaneamente" o
equilibrio, ou seja, uma situacdo na qual a oferta é igual a demanda.

ii) A partir do momento que o equilibrio € Unico, convergente e estavel, o sistema de mercado pode
ser considerado como um mecanismo estabilizador e eficiente. Contrariamente a visdo do
mainstream, 0 universo classico e, mais especificamente, o marxista, permite definir outras
modalidades de ajustamento e um outro tipo de equilibrio. O equilibrio é definido ex-post; ele é o
resultado de um processo complexo de ajustamento realizado a partir de uma posicdo inicial na qual
a oferta ndo é igual & demanda **; ele se da, tendencialmente, conforme veremos, através das
transferéncias intersetoriais de capital. Esta abordagem é dindmica & medida que ndo parte da
hip6tese de um equilibrio predeterminado mas, ao contrario, estuda as modalidades de ajustamento
das diferentes varidveis que permitem chegar a posicdo de equilibrio. Trata-se de um processo
diacronico, o que ressalta o carater dinamico da analise.

iii) E um processo descentralizado durante o qual as transacdes efetuam-se fora da posicio de
equilibrio: os mercados ndo sdo sempre “cleared”. Neste sentido, é possivel estabelecer um
paralelo entre esta andlise clssica e as teorias dos equilibrios ndo-walrasianos. A questdo é a
seguinte: em que medida o proprio processo de ajustamento modifica o equilibrio de longo prazo?
Uma resposta afirmativa implica que o tempo é irreversivel, ou seja, histdrico; ndo existe dicotomia
entre o curto prazo, no qual este processo de ajustamento atua, e o longo prazo, representado pela
posicdo de equilibrio.

iv) A dinamica do sistema pode ser instavel ou cadtica
descentralizado permite conceber varias formas de instabilidade.

; 0 processo de ajustamento

2) Aigualacgdo das taxas de lucro
2.1 Taxa de lucro intra e intersetorial

Enquanto, para Ricardo, o processo de igualagdo das taxas de lucro concerne, igualmente, ao
nivel intra-setorial, Marx deixa claro o fato que, no seio de uma mesma esfera de producédo, ndo ha
tendéncia a igualacdo das taxas de lucro individuais. No que diz respeito a este ponto, é preciso
ressaltar a diferenca que existe entre Marx e 0s economistas classicos, mais especificamente
Ricardo. A teoria da renda diferencial de Ricardo implica, do ponto de vista I6gico, numa igualacdo
das taxas de lucro individuais no seio de uma mesma indudstria. Se considerarmos, como faz
implicitamente Ricardo, que a taxa geral de lucro é determinada a partir da taxa de lucro
agricola *°, a renda diferencial aplicada sobre terras de qualidades diferentes permite igualar as
taxas de lucro individuais *.

12 pierre Yves Hénin, Macrodynamique. Fluctuations et croissance, Economica, Paris, 1981, p. 330.

3 évy e Duménil, op. cit., p. 138.

14 \er 0 modelo construido por Lévy e Duménil, op. cit.

% Claudio Napoleoni, Smith, Ricardo, Marx, Graal, Rio de Janeiro, 1988., p. 90.

% David Ricardo, Principios de Economia Politica e Tributagéo, Abril Cultural, Sio Paulo, 1982, p. 67.
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Na economia neoclassica, o processo de igualagdo microecondmico supde que o preco do
produto, na industria, é determinado pelas firmas que produzem nas melhores condicées *'. Esta
hipétese é mantida nas formulagdes neoclassicas modernas 8. As firmas que atuam com um custo
superior ao das mais eficientes serdo eliminadas; de fato, todas as firmas que atuam no mercado
teriam as mesmas condicdes de acesso a tecnologia mais eficiente. Isto é incompativel com uma
abordagem dindmica da concorréncia na qual existe uma propagagdo progressiva, diacrbnica e
diferenciada da inovacdo tecnoldgica.

Ao contrério, a perspectiva de Marx ressalta o fato que o valor de mercado é determinado a
partir das condicBes de producdo médias vigentes no mercado *°. Em funcdo da existéncia de
tecnologias diferenciadas, no seio de uma mesma esfera de produgdo, existe uma diferenciagdo das
taxas de lucro individuais: em varias partes do Capital, Marx afirma que o valor individual pode ser
diferente deste valor de mercado. Esta diferenciagdo intra-setorial constitui uma das caracteristicas
da concorréncia capitalista, mais precisamente, da concorréncia entre os capitalistas no seio de um
mesmo setor 2°; esta se traduz por um desenvolvimento desigual, ou seja, por “ (...) um processo de
reproducdo de uma estrutura desigual do capital.” ?*. Neste tipo de universo, obviamente, as
empresas ndo tém condic¢bes de maximizar seu lucro.

A tendéncia a igualacdo das taxas de lucro, para Marx, diz respeito as taxas de lucro
intersetoriais, ou seja, as médias intersetoriais. No ambito de uma perspectiva dialética, o processo
de igualacdo assim concebido é totalmente compativel com a manutencdo e/ou a ampliagdo do
diferencial intra-setorial das taxas de lucro % .

2.2 Valor de mercado, processo de gravitagéo e igualagdo das taxas de lucro intersetoriais

Na tradicdo cléssica, amplamente utilizada por Marx, os pregos de mercado tendem a convergir
para a posi¢do definida pelo valor de mercado; neste sentido, o valor de mercado constituiria o
centro a partir do qual oscilam os precos de mercado®. O mecanismo geral é o seguinte : se, por
exemplo, Di > Oi (Di e Oi representam, respectivamente, a oferta e a demanda do setor i), o0 preco
de mercado (pmi) torna-se superior ao valor de mercado (vmi), o qual corresponde ao preco
natural para Smith e Ricardo; a taxa de lucro setorial torna-se superior a taxa média de lucro. O
lucro extra atrai as empresas out-siders, a oferta aumenta até o pre¢o de mercado igualar-se com o
valor de mercado; este movimento permite igualar, novamente, as taxas de lucro setoriais. O
processo € sincronico, @ medida que ocorre no mesmo periodo; se, ao contrario, existem defasagens
entre 0 movimento das diferentes variaveis, nada indica que o sistema converge para a posi¢do de
equilibrio®. O processo de ajustamento se da a partir da variacdo das quantidades ofertadas, via a
transferéncia intersetorial de capital. Implicitamente, a demanda permanece constante durante o
processo de ajustamento, apesar dos pre¢os de mercado aumentarem; o préprio valor de mercado
permanece, igualmente, constante. Essas hipoteses sdo restritivas quanto a existéncia e a natureza
do processo de gravitagdo %°.

7 Donald Harris, op. cit., p. 149.

18 pensamos na teoria dos mercados contestaveis de Baumol.

9 K. Marx, Le Capital, Livro I, Editions de Moscou/Editions Sociales, Paris, 1972, Livro 11, p. 195.

2 Borelly, Rolande, Les disparités sectorielles des taux de profit, Presses Universitaires de Grenoble, Grenoble, 1975,

p. 34.

2! Donald Harris, op. cit., p. 115.

22 Alain Herscovici, "Valor e preco de mercado: dindmica concorrencial, equilibrio “gravitacional” e regulagdo

"imperfeita”, in Cadernos de Economia, UFES/Programa de Pés-Graduagdo em Economia, maio de 1997.

2 e Capital, op. cit., Livro I1I, p195.

z: "Valor e prego de mercado: din@mica concorrencial, equilibrio "gravitacional” e regulacdo "imperfeita
Idem.

, Op. cit.
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Por outro lado, os classicos assimilam o preco natural ao valor, enquanto Marx distingue esses
dois niveis de analise. O nivel intra-setorial se relaciona com a concorréncia entre os capitalistas:
as condigdes técnicas da industria definem um valor de mercado Unico para mercadorias idénticas
produzidas com diferentes niveis de produtividade. O nivel intersetorial, que corresponde a
concorréncia entre os capitais, estabelece a igualacdo das taxas de lucro setoriais: o valor de
mercado se transforma em preco de producao, “forma metamorfoseada do valor “ %.

I1) Equilibrio macroecondmico e igualacdo das taxas de lucro setoriais

1) As caracteristicas do equilibrio
1.1 As condigdes do equilibrio

Estudaremos agora o equilibrio macroecondmico a partir dos esquemas de reprodugdo
elaborados por Marx. Os esquemas de reproducdo ndo correspondem ao estudo imediato da
realidade pelas seguintes raz@es:

i) sdo concebidos em termos de valor e ndo em termos de precos. Na medida em que o conceito de
valor é um conceito mais abstrato que o de preco, ndo é possivel aplicar diretamente este esquema a
realidade. Os esquemas de reprodugdo constituem uma mediagdo necessaria para se chegar aos
niveis mais concretos e mais complexos. A reproducdo ampliada, em valor, ndo é uma anélise da
realidade: ela especifica apenas as condi¢des necessarias e suficientes para que haja uma
reproducéo equilibrada entre os dois setores;

i) 0s esquemas de reproducéo devem ser interpretados como a tnica possibilidade de equilibrio %,
Estes esquemas tém um valor explicativo a medida que salientam o fato que a realizacdo das
condigdes de equilibrio é altamente "improvével".

Em funcgdo dessas observagOes preliminares, trabalharemos diretamente com os esquemas de
reproducdo ampliada em precos e ndo em valor. Para isto, utilizaremos os coeficientes de
transformacdo X, y e z que, aplicados ao capital constante C, ao capital varidvel V e a mais-valia S,
permitem transformar os valores em precos. Conservaremos a dicotomia estabelecida por Marx
entre o setor 1, produtor do capital constante, e o setor 2, produtor de bens de consumo para os
trabalhadores e os capitalistas. O esquema em valor corresponde ao caso em que nao ha
transferéncia intersetorial de capital; consequentemente, ndo ha igualacdo das taxas de lucro
setoriais; parte da mais valia produzida num setor é obrigatoriamente reinvestida no mesmo setor %.
Ao contrario, no caso do esquema em preco de producdo, ha igualacdo das taxas de lucro setoriais;
consequentemente, ha transferéncias intersetoriais de capital e o lucro de um setor pode ser
investido no outro. Se chamamos cii a parte dos lucros de i utilizada para aumentar C no setor i e cij
a parte dos lucros de i utilizada para aumentar C no setor j, é possivel escrever:

XC1l +yV1+L1=xCl+dxCl+xC2 + dxC2 1)

(1
XC2+yV2+L2= yVi+yV2+L1- L1IA+L2-L2B (2

L1 e L2 representam o lucro realizado nos setores 1 e 2, A é igual a ( c11+ cl2) e B a
(c21 + ¢c22); (L1A + L2B) representa a poupanca global. Na posicéo de equilibrio, a poupancga
global é igual ao investimento global; (L1A + L2B) é igual a dxC1 + dxC2. Consideraremos,

% | ¢ Capital, op. cit., Livro IIl, p. 188.

7 A este respeito, ver Donald J. Harris, Capital, Accumulation and Income Distribution,Standford University Press,
Stanford, California, 1978, p. 276.

% |dem., p. 257: "... a uniform rate of profit has no meaning in the system of labor value...".
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igualmente, que os trabalhadores ndo poupam. As condi¢des de equilibrio, em precos, sdo as
seguintes:

(1) = yV1+L1=xC2+ dxCl +dxC2 (3) ; da mesma maneira:
(2)=>yV1i+L1= xC2+L1A+L2B =xC2+dxCl +dxC2

Neste nivel, é necessario fazer a seguinte observagéo: se os coeficientes de transformagéo néo
verificam esta equacdo, e veremos mais adiante que ndo existe razdo para que eles a verifiquem, os
precos assim definidos ndo correspondem a uma situacdo na qual demanda e oferta setoriais e
globais sdo iguais. Consequentemente, as taxas de lucro setoriais ndo se igualam, e 0s pregos assim
definidos n&o correspondem, por definicdo, aos precos de producéo. Em outras palavras, se as

condi¢bes do equilibrio macroecondémico ndo sdo verificadas, ou seja, se o sistema nao se
encontra numa situacdo na qual as taxas de lucro setoriais sdo iguais, trata-se da transformacéo
dos valores em precos de mercado, e ndo em precos de produgdo. Esta idéia nos foi sugerida por
Gérard Duménil; para este autor, o preco de producdo representa um sistema especifico de preco
pelo qual hd uma equi-remuneracdo dos diferentes capitais setoriais. De fato, existem outros
sistemas de precos que ndo verificam esta equi-remuneracdo *°. Em dltima instancia, é preciso
questionar o estatuto teérico e o poder explicativo do conceito de prego de producao.

1.2 As implicages da lei de Say: a natureza do equilibrio

Estudaremos agora as implicagbes e as hipdteses ligadas a lei de Say; esta implica numa
convergéncia para a posi¢do de equilibrio, na qual a oferta é igual a demanda; mostraremos
posteriormente que é pouco provavel que essas hipoteses sejam verificadas. Consideraremos que 0
lucro realizado em um setor pode ser investido em outro, que o investimento global é igual a
poupanca global e que apenas os capitalistas poupam.

Podemos rescrever o sistema (1) da seguinte forma:

yV1I+L1=xC2+11+12

an 4
xC2+L1A+L2B =yV1+L1

11 representa o investimento realizado no setor 1 e 12 o investimento realizado no setor 2; tendo
em vista as hipdteses consideradas, (L1A + L2B) representa a poupanga total realizada, proveniente
de parte do lucro realizado. E interessante observar que apenas a poupanca, definida desta maneira,
ndo representa uma diminuicdo da demanda do setor 2; os salarios suplementares pagos diminuem a
demanda dos capitalistas por bens de consumo, mas aumentam do mesmo montante a demanda
suplementar que provém dos assalariados, pelo fato de considerar que os assalariados ndo poupam.
Se chamamos Ig e Pg o investimento global e a poupanga global, respectivamente, € possivel
escrever:

yV1+L1=01 = xC2+Ig=D1(4)
DR
XC2+Pg=02 = yV1+L1=D2(5)

(Oi, Di, Og, Dg, Ig e Pg, representam respectivamente a oferta e a demanda setoriais, a oferta e a
demanda globais, o investimento e a poupanca globais)

% G. Duménil, De la valeur aux prix de production, Economica, Paris, 1980, p.87.

___— Comment [MEE1]: Pagina: 3




(01-D1) - (D2-02) =Pg - Ig

Og-Dg=Pg-Ig

Se Pg for igual a Ig, o sistema (IV) ressalta o fato que o excesso de oferta (de demanda) em um
setor é automaticamente compensado por um excesso de demanda (de oferta) em outro: se, por
exemplo, temos O1 > D1, o excesso de oferta no setor 1 & compensado, exatamente, pelo excesso
de demanda no setor 2, e a demanda global ¢ igual a oferta global. Isto se explica pelo fato do
excesso de salario distribuido no setor 1 implicar em um aumento da demanda do setor 2. Assim,
numa situagéo de equilibrio macroecondmico na qual o investimento global é igual & poupanca
global, a demanda global é igual a oferta global; este equilibrio caracteriza-se, no nivel
macroecondmico, pelo fato que a totalidade da producéo é efetivamente realizada nos mercados.
As implicagdes, em termos de dindmica, sdo as seguintes:

i) a demanda global permanece igual a oferta global. Aparece uma diferenciagdo das taxas médias
de lucro dos dois setores. Se, por exemplo, O1 > D1, isto significa que existe uma desvalorizagio
do capital investido em 1, enquanto haveria uma sobre-valoriza¢do do capital investido em 2,
devido ao fato que temos D2 > O2; neste Ultimo caso, 0s precos de mercado sdo superiores aos
precos de produgdo. Se, como ja& mostramos, a concorréncia entre os capitais ndo permite manter, de
maneira permanente, uma diferenciacdo intersetorial das taxas de lucro®, as transferéncias
intersetoriais de capital devem, progressivamente, igualar as taxas de lucro setoriais assim como as
ofertas e as demandas setoriais;

i) conforme indicava o préprio Say *!, os desequilibrios setoriais s&0 apenas temporarios, no
sentido de ndo provocarem desequilibrios globais permanentes; neste sentido, existe estabilidade
do equilibrio macroeconémico. Esta visdo é incompativel com nossa leitura de Marx, conforme
mostraremos mais adiante.

2) Equilibrio macroeconémico, desequilibrio setorial e condic¢des de realizagao
2.1 Desequilibrios setoriais cumulativos

Se a poupanca global for diferente do investimento global, a demanda global sera diferente da
oferta global. Marx refutou a lei de Say e suas implicagbes macroecondmicas, tanto a partir da
funcéo de reserva de valor da moeda ¥, quanto a partir do fato que, no nivel macroeconémico, nio
existe uma coordenacdo perfeita. N&o existe um processo que permite igualar poupanca e
investimento. Por exemplo, quando as decisdes de poupar e de investir sdo tomadas, no nivel
microecondmico, sendo oriundas de uma multiplicidade de centros de decisdo independentes, ndo
existem razdes objetivas para que isto gere, no agregado, uma situa¢do na qual o investimento seja
igual & poupanca *.

A perspectiva marxista focaliza a andlise sobre as condic8es de realizacdo da oferta global. Se
a poupanga global for diferente do investimento global, os desequilibrios locais implicam na
ndo-realizacdo do equilibrio global % Neste caso, os desequilibrios locais tornam-se cumulativos e

®Alain Herscovici, " Dinamica econdmica: uma perspectiva marxiana” , Anais do Encontro Nacional de Economia
Cléssica e Politica, Universidade Federal Fluminense, junho de 1996.

%1 Jean Babtiste Say, Traité d” Economie Politique, Calman-Lévy, Paris, 1972.

% K. Marx, Le Capital, Livro I, op. cit., p. 132.

#Capital Accumulation and Income Distribution, op. cit., p. 270.

% Novamente, chegamos a resultados teéricos semelhantes aos de Harris, idem, p. 270.
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afetam o conjunto do sistema econdmico. A partir do sistema (I1V), é possivel tirar as seguintes
conclusdes: se Pg > Ig, isto implica que O1 - D1 > D2 -02, ou seja: Og > Dg. Neste caso, parte da
oferta global ndo consegue ser realizada, 0 que provoca uma recessdo. Ao contrario, se Pg < lg, isto
implica que Ol - D1 < D2 - 02, ou seja, Og < Dg. Isto gera um processo de expansdo. Nos dois
casos o desequilibrio local gerou um desequilibrio global: uma insuficiéncia da demanda global ou
uma insuficiéncia da oferta global; contrariamente a analise de Say, os desequilibrios locais ndo
desaparecem automatica e localmente; provocam, todavia, desequilibrios globais e,
consequentemente, flutuagfes econdmicas. Neste caso, ndo h& convergéncia para a posicdo de
equilibrio.

2.2 Aauséncia de market clearing

N&o existem raz0es objetivas para que haja um ajustamento automatico entre a poupanca e o
investimento globais pelas seguintes razfes:
i) a poupanca depende da renda realizada e é considerada uma variavel residual que é determinada
pelo que sobra da renda efetiva, uma vez realizado o consumo. Ela depende dos lucros realizados;
se o0 lucro realizado for inferior ao previsto, a poupanga global diminuira em relagdo ao
investimento global. Enquanto o investimento depende do lucro esperado, ou seja, da mais-valia
produzida, a poupanca depende do lucro efetivamente realizado, ou seja, da mais-valia realizada:
consequentemente, a igualacdo entre a poupanca global e o investimento global ocorre apenas no
caso dos lucros realizados serem iguais aos lucros previstos. Isto ocorre apenas num universo de
tipo neoclassico no qual, por definicdo, ndo se coloca o problema da realizagéo;
ii) a economia de Marx caracteriza-se pela antecedéncia dos gastos dos capitalistas em relacdo as
condices de realizacdo e de geracdo de renda efetiva: o principio keynesiano da demanda efetiva e
as andlises desenvolvidas por Kalecki salientam o papel fundamental dos gastos dos capitalistas na
dinamica do sistema *. Nada garante que essas decisdes de gastos sejam compativeis com as
condiges de plena realizagdo da oferta global;
iii) finalmente, a medida que poupanca e investimento globais dependem de variaveis diferentes,
n&do exist;a6 um mecanismo auto-regulador que iguale automaticamente, ex-post, essas duas
variaveis *.

Essa perspectiva nos parece totalmente compativel com o universo definido por Marx que, a
nosso ver, rejeita qualquer principio de maximizagdo micro e macroeconémica e de estabilidade
do equilibrio. Esta anélise permite deduzir que 0os mercados nao sdo automaticamente equilibrados,
pelo fato das condigbes de realizagdo serem diferentes das de produgdo. E possivel observar,
igualmente, que a demanda global sera diferente da oferta global: no nivel macroeconémico, as
condicBes de plena realizagdo do valor produzido n4o s&o asseguradas *'.

iv) A igualacdo entre poupanga e investimento relaciona-se diretamente com a natureza da
moeda: se a moeda for neutra, ou seja, se ela for concebida, apenas, como unidade de conta, a" lei
dos mercados" é verificada: os excessos de demanda sdo compensados pelos excessos de oferta , e 0
sistema alcanga novamente o equilibrio. Ha neutralidade da moeda & medida que uma variagdo do
nivel geral dos precos ndo modifica os precos relativos. O mercado, assim definido, se autoregula, o
excesso de demanda por bens € compensado pelo excesso de demanda por moeda e,
progressivamente, oferta e demanda tornam-se iguais. **. Os desequilibrios setoriais s&o
temporarios e as transferéncias intersetoriais de capital anulam, progressivamente, o diferencial de

% Ver o conceito de autonomia dos gastos em M.L Possas, Dindmica da economia capitalista. Uma abordagem
tedrica, Brasiliense, Sdo paulo, 1987, p. 63.

% E a posicdo de Possas em Dinamica da economia capitalista. Uma abordagem teérica, op. cit., pp. 70 e 71.

¥ Uma andlise semelhante é desenvolvida por Michel Aglietta, em Regulation et crises du capitalisme. L'expérience
des Etats-Unis, Calmann-Levy, Paris, 1976,.pp. 302 e 242.

% Mark Blaug, La Pensée Economique. Origine et développement, Economica, Paris, 1986, p. 180; neste caso, ndo se
considera o "efeito Cantillon".
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taxa de lucro entre os dois setores: o0 sistema de pregos fornece os sinais adequados para o sistema
poder alcancar de novo o equilibrio. Ao contréario, num universo heterodoxo, o ciclo e as flutuages
econdmicas explicam-se pelo fato do sistema de precos ndo fornecer tais sinais; ele valida decisdes
que afastam o sistema do equilibrio, provocando distor¢Bes na estrutura do capital % Essas
distor¢des se traduzem pela ndo-adequacdo entre a oferta e a demanda por bens de capital, ou seja,
por uma regulacdo, por natureza, imperfeita *°.

A partir dessas hip6teses, o sistema (1) mostra que um excesso (insuficiéncia) de oferta num
determinado setor ndo é compensado por um excesso (insuficiéncia) de demanda no outro setor:
existe, por via de consequéncia, uma diferenciacdo das taxas de lucro setoriais. Assim, a
ndo-verificagdo do equilibrio macroeconémica significa que ha um processo permanente de
diferenciacéo das taxas de lucro setoriais.

i) No nivel setorial, os precos “reais”, ou precos de mercado, sdo diferentes dos precos de
producdo, ja que a demanda nao é igual a oferta;

i) as taxas de lucro setoriais n4o sdo iguais, a qualquer momento *!. Isto torna necessério o estudo
do processo de gravitagdo dos precos de mercado em relagdo a posicao definida pelos pregos de
producéo;

iii) a igualacdo das taxas de lucro setoriais tem que ser concebida como um movimento nunca
plenamente realizado, e ndo como um estado. No ambito de tal problematica, ndo se trata de partir
da hipétese da igualagdo das taxas de lucro, como fazem, por exemplo, 0s neo-ricardianos, mas sim
de explicar o movimento que permitiria alcancar, eventualmente, este estado.

111) Preco de producéo e processo de gravitagéo
1) As hipéteses do modelo
1.1 Acirculagéo

Quando Marx constréi seu sistema de transformacéo dos valores em pre¢os de producéo, faz as
seguintes hipdteses no que diz respeito a esfera da circulagéo:
i) no nivel setorial, a demanda é igual & oferta e as mercadorias s&o vendidas por seus valores *;
i) 0 nlimero de  rotacdes é o mesmo, para todos os capitais setoriais **.

As variaveis ligadas a circulacdo sdo ignoradas, por hipdtese; os precos de producdo, assim
concebidos, correspondem a uma légica de oferta, ja que as condigdes de producdo sdo, por
hipotese, idénticas as de realizacdo. A analise é estatica a medida que a circulacdo é "neutralizada";
ela torna-se dindmica a partir do momento que sdo estabelecidas as conexdes entre producédo e

circulagdo, caracterizando-se esta por um certo grau de autonomia.

A abordagem de Marx ndo pode limitar-se a uma analise das condices de oferta: o processo de
producdo capitalista, na sua globalidade, é concebido como a unidade dialética do processo de
producéo e do processo de circulagdo **. Da mesma maneira, esta analise ndo pode se resumir a
uma abordagem “equilibricista”; o equilibrio utilizado por Marx tem que ser concebido como uma

® Jorge Eduardo de Castro Soromenho, "Os novos classicos e a teoria dos ciclos de Hayek", Revista de Economia
Politica, vol. N.3 (71), julho-setembro/1998.

0 A este respeito, Kregel afirma que o mercado nio tem condigdes de fornecer informagdes para orientar as decisdes
dos empresarios, op. cit., p. 44.

“L D, Harris, “On the classical theory of competition", op. cit., p. 143.

42 K. Marx, Le Capital, Livro Il, op. cit., p. 167.

“ 1dem, p. 165.

* Ibid., p. 33.
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mediacdo necessaria que permite estudar a dinamica complexa do sistema, ndo como uma
descricdo da realidade.

A este respeito, é interessante observar que as resolucdes neo-ricardianas do problema da
transformacéo respeitam as condicées do equilibrio, no caso da reproducdo simples *. Do ponto de
vista formal, esta hipotese é ldgica: se, num determinado setor, a demanda é diferente da oferta, o
preco de mercado sera diferente do preco de producdo, e havera uma diferenciacdo das taxas de
lucro setoriais; neste caso, 0s pregos assim determinados ndo podem mais ser considerados com
precos de produgdo, pelo fato de ndo corresponderem a uma situagdo de equilibrio. Assim, a
problematica dos pregos de producgéo € intrinsecamente ligada a existéncia do equilibrio, ou seja,
da tendéncia a igualagdo das taxas de lucro setoriais. Se a concorréncia, concebida como um
processo estabilizador, permite estabelecer tendencialmente esta igualacdo, é possivel estudar o
processo de gravitagdo dos pregos de mercado a partir da posicdo definida pelos pregos de
producdo; se, ao contrério, a concorréncia capitalista ndo gera esta igualagdo (a “anarquia do
mercado™), a problematica dos precos de producdo deixa de ser relevante: trata-se de transformar
os valores em pregos diferentes dos precos de producdo e ndo existe, obrigatoriamente, um
processo de gravitagdo *.

1.2 A tecnologia

No que diz respeito a tecnologia, é preciso distinguir curto e longo prazo; as varia¢oes do valor
de mercado sdo de natureza diferente no curto e no longo prazo. No curto prazo, a tecnologia
pode ser considerada constante, pelo fato do progresso técnico ndo modificar o valor de mercado;
j&, no longo prazo, é possivel considerar que o progresso técnico se traduz por uma queda do valor
de mercado.

No curto prazo, as barreiras a entrada se traduzem por varia¢fes do valor de mercado; numa
perspectiva ligada ao mainstream, ndo existem barreiras a entrada se as firmas que querem
implantar-se no mercado “n&o sofrem prejuizo em termos de taxa de lucro” */;

i) todas elas se beneficiam das mesmas condicGes de acesso a inovagao tecnologica;

ii) no nivel intra-setorial, existe uma igualacdo das taxas de lucro individuais.

Na auséncia de barreiras a entrada, o processo de ajustamento dos precos de mercado aos
precos de producdo ndo modifica o valor de mercado: as variacdes da oferta efetuam-se na base de
um mesmo custo médio e o ajustamento realiza-se apenas a partir das quantidades ofertadas .

to Di>Oi = pmi>vmi
t1  220i = Npmi.

Ao contrario, a analise de Marx ressalta a diferenciacdo das taxas de lucro intra-setoriais, ou
seja, a existéncia de tecnologias diferenciadas no seio de uma mesma industria. A variacdo da
oferta ndo se efetua na base de um mesmo custo médio: em funcdo das barreiras a entrada, o
aumento da oferta implica no aumento do custo médio e, consequentemente, do valor de mercado;
i) neste caso, 0 processo de gravitagdo se traduz por um equilibrio mével no qual a posicao de
longo prazo, representada pelos valores de mercado, transformados em precos de produgdo, se

“ por exemplo, 0 modelo de Bortkiewicz.

“ E a tese defendida por Farjoun e Manchover, op. cit.

47 Baumol, W.J, "Contestable markets: an uprisings in the theory of industry Struture” in American Economic Review,
Vol. 72, n°1, 198.

“8 Alain Herscovici, Regulacdo imperfeita......., op. cit.
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modifica em funcdo do prdprio processo de ajustamento. Estamos diante do problema da “path
dependence”;

ii) 0 processo de igualacéo das taxas de lucro setoriais é novamente colocado: se, durante um certo
periodo, num determinado setor, o preco de mercado é superior ao preco de produ¢do, em fungdo
da interdependéncia dos mercados, este movimento afeta a taxa de lucro dos outros setores e
provoca uma diferenciacdo das taxas de lucro setoriais.

1.3 Os salarios

Marx considera igualmente que existe uma tendéncia a igualagcdo das taxas de  mais-valia
setoriais *. As diferencas das taxas de lucro setoriais, em valor, explicam-se, sendo a tecnologia
constante, pelas diferentes composi¢des organicas do capital: a formagdo dos precos de produgdo é
0 processo que permite igualar as taxas de lucro setoriais .

A taxa média de lucro, em valor, é igual a S/V/C/V + 1. Se a tecnologia é constante, e se S/V e
C/V sdo constantes, a taxa média de lucro, em valor, é constante, assim como o0s precos de
producdo. Chegamos aos mesmos resultados a partir da taxa média de lucro em pregos, a qual é

igual a z.Sly.V/ x.Cly.V + 1.

No nivel global, temos que zS/yV = constante = zS/zS+yV = constante, ou seja, a parte dos
salarios, na renda, é constante. Assim, uma modificacdo da parte dos salarios (ou dos lucros) na
renda é incompativel com uma taxa geral de lucro constante e com a existéncia dos precos de
producdo constantes. A instabilidade pode ser explicada a partir dos conflitos redistibutivos, no
que diz respeito ao valor criado *.

2) As implicacdes
2.1 As condicOes de existéncia e a natureza do processo de gravitagdo

Na sua natureza, a existéncia do processo de gravitacdo depende das velocidades do processo
de ajustamento dos precos de mercado em relagdo ao valor de mercado e da mudancga do préprio
valor de mercado; se o proprio valor de mercado muda antes do processo de ajustamento atuar
plenamente, o sistema nunca alcanca a posicdo de equilibrio *°. Essas mudancas podem ser
provocadas por varidveis ligadas a circulagdo, ao progresso técnico ou a distribuicdo da renda.

Se temos, por exemplo:
to Di>0Oi = pmi>vmi= TLi>TML
t1 20i = Npmi.

= 2 vmi, em funcéo das barreiras a entrada.

(vmi e pmi representam o valor de mercado e o pre¢o de mercado do setor i; Tli, a taxa de lucro
deste setor e TML a taxa média de lucro)

| e Capital, op. cit., Livro 111, p. 189.

% Anwar Shaikh, “La transformation des prix directs en prix de production " in Gilbert Abraham-Frois ed., L'Economie
Classique. Nouvelles perspectives, Economica, Paris, 1984, pp. 74 e 75.

5! Alain Herscovici, Modelo de crescimento a dois setores, equilibrio macroecondmico e instabilidade estrutural, Anais
do XXV Encontro Nacional da ANPEC, Recife, dezembro de 1997.

52 Harris, Donald, "On the classical theory of competition", op. cit., pp. 147 e 148.
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O processo de ajustamento existe quando (pmi- vmi) — 0, ou seja, quando Tli — TML. No
longo prazo, o progresso técnico se traduz por uma queda de vmi. Se a queda de vmi for maior que
0 aumento provocado pelas barreiras a entrada, vai haver uma queda de vmi e o processo se
caracteriza da seguinte maneira: vmi/dt < 0 e dpmi/dt < 0. A existéncia do processo de gravitagdo
depende das seguintes condigdes:

i) se | dpmi/dt | > | dvmi/dt |, (pmi - vmi) converge para O, 0 que ressalta a existéncia de um
processo de gravitacao;
ii) se | dpmi/dt | < | dvmi/dt |, (pmi - vmi) ndo converge para 0 e ndo ha processo de gravitagao.

(dxi/dt representa a variagdo da variavel x durante o periodo t)

No curto prazo, é possivel considerar que a tecnologia é constante, dpmi/dt <0 e dvmi/dt > 0;
neste caso, 0 processo de gravitagao existe.

Na economia cléssica, o conceito de longo prazo, ao qual os pre¢os de produgdo, ou precos
naturais, sao geralmente assimilados, ndo corresponde a um tempo histdrico, mas sim a um
tempo ldgico. O “longo prazo™” representa uma estrutura légica na qual certas variaveis
permanecem constantes ou evoluem muito lentamente > ; ¢ uma hipétese que permite manter a
estabilidade da posicdo de longo prazo e que, de qualquer maneira, ndo é verificada
empiricamente **.  As variaveis estruturais podem ser consideradas relativamente estaveis, em
relacdo as outras variaveis do sistema; durante o processo de ajustamento, ndo ha revolugdes do
valor. Ndo obstante, o progresso técnico ndo apresenta tais caracteristicas: numa perspectiva
marxiana ou schumpeteriana, sua propagacdo diacronica gera efeitos desestruturantes, tanto no
curto quanto no longo prazo. Por outro lado, @ medida que o sistema econémico é um sistema
auto-organizador complexo *°, é cada vez mais dificil assumir a condicéo “ceteris paribus”.

Estudamos, até agora, um processo de regulagdo “perfeita”, & medida que o ajustamento
permite alcancar uma situa¢do na qual, tendencialmente, pmi - vmi = 0. A regulacdo sera
qualificada de “imperfeita” *° se a situacdo final é tal que pmi - vmi < 0. O processo de
gravitacdo existe se (pmio - vmio) + (dpmi/dt - dvmi/dt) — 0, ou seja, se K + dpmi/dt - dvmi/dt =0
; neste caso, dvmit/dt = dpmi/dt + K (pmio - vmio = K > 0). Trata-se, novamente, da estabilidade
do equilibrio macroeconémico: enquanto a regulagdo perfeita corresponde a um equilibrio estavel,
a regulacdo imperfeita corresponde a um equilibrio instavel.

i) Se dvmi/dt = K + dpmi/dt, pmi - vmi = 0, e a regulacdo é perfeita, no sentido que, no final do
processo de ajustamento, o equilibrio é alcangado;

ii) se dvmi/dt < K + dpmi/dt, ndo ha processo de gravitacdo a medida que pmi - vmi > 0;

iii) se dvmi/dt > K + dpmi/dt, pmi - vmi < 0; a regulacédo é imperfeita, pelo fato de passar de uma
situacdo na qual pmi > vmi, para uma situacéo na qual pmi < vmi.

(O indice o representa o valor da varidvel no inicio do processo e t sua variagdo durante o processo
de ajustamento; K é igual a (pmio - vmio))

%% A este respeito, concordamos com a posicéo de Joan Robinson Novas contribuicdes a economia moderna, Vertice,
Séo Paulo, 1988., p. 119.

% Ver os comentérios de Nicholas Kaldor em “The irrelevance of equilibrium economics”, The Economic Journal,
Dec. 1972.

% Henri Bartoli, L'economie multidimensionnelle, Economica, 1991, p. 451.

% para uma anélise detalhada, ver Alain Herscovici,."Valor e preco de mercado: dinamica concorrencial, equilibrio
"gravitacional™ e " regulacédo “imperfeita” ", op. cit.



13

2.2 Sistema de pregos e transferéncias intersetoriais de capital

A tendéncia a igualagdo das taxas de lucro setoriais implica que o sistema dos pregos de
mercado forneca o sinal que permite alcancar esta posicdo de equilibrio; seria assim possivel
assimilar o conceito de méo invisivel com o de regulagdo perfeita. Ndo obstante, no ambito de uma
abordagem heterodoxa, o0s precos estabelecidos pelos mercados ndo constituem indicadores
eficientes pelo fato deles néo fornecerem o sinal adequado que permita realizar as transferéncias
intersetoriais de capital adequadas: conforme mostra Steedman °’, em funcdo da interdependéncia
dos mercados, os desvios entre os precos de producdo e os precos de mercado ndo significam,
sistematicamente, um diferencial de lucro no mesmo sentido.

Este argumento pode ser formalizado da seguinte maneira: no caso de uma economia dividida
em dois setores, 0 setor 1 produzindo o capital constante e 0 2 0s bens de consumo, os lucros, nos
dois setores, podem ser representados pelas seguintes equagdes:

L1 =ppl+ (pml-ppl)-xCl-yV1(1)

L2 =pp2 + (pm2 - pp2) - XC2 - yV2 (2)

(ppi representa os precos de producgdo, pmi o preco de mercado, Li o lucro setorial e X e y 0s
coeficientes de transformagéo de C e V em precos)

Porexemplo, L1>L2 = pml-pm2>x.(C1-C2)+y.(V1-V2)>0 (3)

A relacdo (3) representa a condicdo necesséria e suficiente a partir da qual a um aumento do
diferencial dos precos corresponde um aumento, no mesmo sentido, do diferencial das taxas de
lucro setoriais; ela indica as condigdes, em termos de matrizes setoriais input/output, ou seja, de
interdependéncia dos mercados, a partir das quais os precos (de mercado) constituem um sinal
adequado no que diz respeito ao diferencial de lucro e as transferéncias intersetorais de capital
correspondentes. Trata-se de comparar o diferencial de receitas, na parte esquerda, com o
diferencial de custos na parte direita. Por outro lado, pmi > ppi implica que o coeficiente de
transformacéo é superior a seu valor de equilibrio. Assim, 0o movimento dos precos de mercado,
em relagdo aos lucros e as taxas de lucro setoriais ndo constitui, sempre, um indicador; existem
condi¢Oes restritivas, conforme ressalta a relagéo (3). O sistema de precos ndo permite realizar as
transferéncias adequadas de capital.

2.3 Processo de gravitagéo e concorréncia

i) A abordagem dos economistas classicos caracteriza-se pela exogeneizacdo da concorréncia e do
progresso técnico: durante o processo de ajustamento, o valor de mercado permanece constante.
Conforme ja vimos, isto implica que as condi¢des de acesso as novas tecnologias sejam as mesmas
para todas as firmas, tanto “out siders”quanto “insiders”; nesses mercados, ndo existem barreiras a
entrada. A difusdo do progresso técnico é concebida como um processo sincronico, o que permite
justificar a igualacéo das taxas de lucro no seio de uma mesma industria; a concorréncia capitalista
limita-se a adaptacdo passiva das empresas capitalistas as mudangas das condicfes de producdo
geradas por um progresso técnico exdgeno *®. Esta analise é incompativel com uma abordagem
dindmica a qual, ao contrario, caracteriza-se pela difusdo diacrénico do progresso técnico e,

% lan Steedman, "Natural prices, diferent profit rates and the classical competitive process", in The Manchester School
of Economics and Social Sciences, v.2, 1984.
%8 Harris, Donald, "On the classical theory of competition”, Cambridge Journal of Economics, op. cit., p. 153.
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consequentemente, pela existéncia de rendas temporérias de situagdo (o conceito schumpeteriano
de lucro do inovador).

ii) Nesta concepcdo, a igualacdo das taxas de lucro é postulado e néo justificada. Isto constitui a
base da critica que Marx faz em relacgdo a tese de Ricardo: “a existéncia de uma taxa geral de lucro
tem que ser concebida como o resultado de um processo de ajustamento e ndo como um ponto de
partida” ** . O paradoxo é o seguinte: se a concorréncia for concebida como uma variavel
exogena, ela ndo pode explicar a tendéncia a igualagcdo das taxas de lucro setoriais; se, ao
contrario, ela for endogeneizada, ela produz uma forte instabilidade e, neste caso, é pouco
provavel que ela atue no sentido de implementar um processo de igualagdo das taxas de lucro .
Neste sentido, as abordagens neo-ricardianas e, mais generalizadamente, as abordagens
deterministicas, podem ser qualificadas de formais, a medida que tratam de fornecer as solucées
algébricas para uma problemaética definida a partir de certas hip6teses que ndo se justificam do
ponto de vista econdmico.

No &mbito de um processo de gravitagdo, os pregos de produgdo representam o equilibrio de
longo prazo. Este equilibrio pode ser assimilado a um ponto de repouso, no sentido da dindmica de
Aristoteles ®*: apenas um choque exdgeno explica o desvio em relacdo ao equilibrio, e este desvio
ndo altera a posi¢do de longo prazo. Esta concepgdo é caracteristica da escola neo-ricardiana. Ndo
obstante:

i) este tipo de abordagem néo permite elaborar uma andlise dindmica & medida que as varidveis
chaves (progresso técnico e realizagdo, por exemplo) sdo exogeneizadas °;

ii) o tempo utilizado é, por natureza, reversivel, ou seja, ndo-histérico, a medida que a atuagdo dos
agentes, no curto prazo, ndo modifica a posicéo de longo prazo ®;

iii) o equilibrio assim concebido é determinado ex-ante, da mesma maneira que no modelo
walrasiano; do ponto de vista metodoldgico, o procedimento é parecido com o utilizado pelo
mainstream.

3) Duas tentativas de resolugdo do problema da transformacgdo: as perspectivas em termos
de dinamica.

3.1 A solucdo de Shaik

A légica da soluco elaborada por Shaik® consiste em construir um processo no qual ha um
movimento de diferenciagdo/uniformizacdo das taxas de lucro setoriais, até chegar a etapa final que
corresponde, do ponto de vista algébrico, & solugdo neo-ricardiana. Para isto, Shaik parte do
esquema construido por Marx no capitulo IX do Livro Il: C e V séo expressos em valor e ndo em
precos de producdo. No periodo seguinte, C eV sdo avaliados em precos de producdo, a partir dos
coeficientes de transformacdo calculados em fungdo do periodo passado; aparece uma
diferenciacdo das taxas de lucro setoriais, pelo fato do valor dos insumos mudarem e dos pregos
permanecerem constantes. No periodo seguinte, os precos de produgéo se modificam para poderem
igualar as taxas de lucro setoriais (cf. o exemplo em anexo); este processo de

% Le Capital, Livro I11, op. cit., p. 189.

% Farjoun, Manchover, op. cit., p. 36.

61 Alessandro Vercelli, The case for a non reductionist macroeconomics: a long run perspective, mimeo, Dipartimento
di Economia Politica, Universita di Siena, sem editora e sem data, p.3.

52 Ver, por exemplo, a critica de Kaldor em “The irrelevance of equilibrium economic” op. cit.

8 Fernando.Cardim de Carvalho, "On the concept of time in Shacklean and Sraffian economics"”, Journal of
Post-keynesian Econmics, Winter 1983-84, vol. VI, n°2, Cambridge

8 Anwar Shaik, op. cit.
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diferenciacdo/uniformizacdo das taxas de lucro se repete até, para um tempo infinito, o sistema se
estabilizar na posicdo definida pelos valores algebricamente “corretos”.

i) Esta solugdo ressalta o fato que a igualacdo das taxas de lucro setoriais € um processo, nunca
plenamente realizado; a partir das matrizes de Markov, é possivel demonstrar que o sistema alcanca
este equilibrio ap6s um namero infinito de iteragGes;

ii) as variacdes sucessivas dos precos de produgdo correspondem aos movimentos necessarios que
permitem igualar as taxas de lucro setoriais;

iii) é a concorréncia capitalista que provoca esta modificagdo dos precos e permite, assim, igualar
as taxas de lucro setoriais %. A partir desta perspectiva, a transformagéo dos valores em pregos de
producdo constitui uma simples mudanca de forma, sendo esta necessaria em funcédo da igualagéo
das taxas de lucro setoriais; trata-se, apenas, de uma redistribuicdo intersetorial da totalidade da
mais valia. Para Shaik, enquanto o valor relaciona-se com a esfera de producdo, os precos de
producéo relacionam-se com a esfera da circulagdo. Esta concepgdo pressuple que 0S pregos de
producdo, que aparecem na circulagdo, correspondem a uma situacdo na qual a demanda é igual a
oferta: da mesma maneira, Shaik afirma que os precos de produgdo séo pregos reguladores, em
relacdo as variagBes dos precos de mercado ®; a concorréncia cumpre um papel regulador, ou
seja, permite alcancar o equilibrio; nossa leitura, ao contrario, assimila a concorréncia a
instabilidade e a auséncia de coordenagao;

iv) finalmente, esta solucdo pode ser qualificada de dindmica pelo fato de ressaltar as evolucées
diacro e sincrénicas que permitem realizar a igualacdo das taxas de lucro. N&o obstante, durante o
processo de ajustamento, o valor total é constante, assim como a taxa de mais valia. Encontramos,
novamente, a hip6tese dos salarios e da tecnologia constantes.

3.2 A solugio Duménil/Lipietz
No ambito desta solucdo °, o problema da transformacéo se relaciona com o excedente
liquido, ou seja, com o valor criado pela utilizacdo do trabalho produtivo. Este excedente é igual a
(S+V); ele é criado na esfera da produgdo e a forma preco, na circulagdo, ndo modifica o valor total,
ma sim as modalidades de distribui¢do do excedente entre assalariados e capitalistas. Esta resolucéo
mostra que a transformacdo se resume a transformagdo de V, o valor da forgca de trabalho, em
salarios monetérios; ressalta, igualmente, que apenas o trabalho vivo é criador de valor. O lucro
tem por origem a mais valia e, neste sentido, ha uma antecedéncia ldgica do valor em relagdo aos
precos.

O lucro e a taxa de lucro dependem da luta de classes, ou seja, do poder de “barganha” dos
assalariados; os coeficientes de transformacdo ndo sdo determinados matematicamente, mas sim
social e historicamente.

i) Nada indica que esses coeficientes permitem verificar as condi¢es de equilibrio entre os dois
setores (cf equacdo (3)); neste caso, as taxas de lucro setoriais ndo sdo iguais e 0s precos assim
determinados ndo correspondem aos precos de producdo. A problemética da gravitacdo deixa de
ser pertinente.

ii) A instabilidade do equilibrio pode explicar-se a partir dos conflitos redistributivos que
modificam esses coeficientes de transformagéo .

5 1dem, p. 81.

% Anwar Shaik, “Market Value and Market prices”, Marxian Economics, edited by J.Eatwell, M. Milgate, P. Newman,
The New Palgrave, London, 1984, p. 254.

%7 Esta solugao foi, inicialmente elaborada por Gérard Duménil; Alain Lipietz a complementa. Ver, respectivamente:
Gérard Duménil, De la valeur aux prix de production, op. cit., Alain Lipietz, Le monde enchanté de la valeur a I'envol
inflationniste, La Découverte/Maspéro, Paris, 1983.

8 Alain Herscovici, Modelo de crescimento a dois setores, equilibrio macroecondmico e instabilidade estrutural, op.
cit..
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A partir desta solucdo, o sistema ndo converge para uma posicdo de equilibrio definida pelos
precos de producdo; a instabilidade do sistema se traduz pelo fato das condicfes de realizagdo
serem diferentes das condi¢bes de producdo; o funcionamento normal do sistema gera uma
instabilidade “ crénica que ndo permite alcangar nem permanecer na posicao de equilibrio.

3.3 Processo de gravitacao e estatuto tedrico dos precos de producdo
De fato, estamos na presenca de duas teses:

i) A primeira parte da hip6tese segundo a qual existe uma tendéncia & igualagéo das taxas de lucro
setoriais; neste caso, no nivel de cada esfera, o preco de produgdo tem que ser diferente do valor.
N&o obstante, a tecnologia e os salarios sdo constantes durante a totalidade do processo de
ajustamento: ndo existem revolugdes do valor. Da mesma maneira, as condi¢Oes de realizagdo séo
idénticas as de producdo. A concorréncia é concebida como um processo estabilizador que explica
a tendéncia a igualacdo das taxas de lucro setoriais; 0s precos de producdo representam precos de
equilibrio de longo prazo para os quais convergem os precos de mercado. Esta problemética é
ligada & existéncia de um equilibrio de longo prazo determinado independentemente das
flutuagdes de curto prazo.

ii) A segunda tese, ao contrario, concebe a concorréncia como um processo desestabilizador: ndo
existem razdes para que uma multiddo de decisdes descentralizadas gere uma coordenagéo global.
A igualacdo das taxas de lucro nunca é realizada, mesmo tendencialmente, os precos de mercados
ndo convergem para uma posi¢cdo de longo prazo predeterminada, e as condi¢Ges de realizacao
sdo diferentes das condic¢fes de produgéo. No &mbito da solugdo Duménil/Lipietz, os precos assim
determinados, diferentes, do ponto de vista tedrico, dos precos de producédo, representam apenas
uma outra redistribui¢do do excedente criado, na esfera da producédo, pelo trabalho produtivo.

Finalmente, ¢ preciso analisar as modalidades concretas de formagdo dos precos: se,
conforme ressalta o exemplo dos precos de produgéo, os pregos sdo determinados a partir de uma
Iégica de mark-up, a qual consiste em acrescentar uma margem ao custo total, € pouco provavel
que 0s precos assim determinados permitam igualar oferta e demanda: o "mark-up" é determinado
"ex-ante”, e nada indica que o0s precos assim determinados correspondem aos precos de
equilibrio ®°; neste nivel, é possivel estabelecer um paralelo com as analises em termos de
equilibrios ndo walrasianos "°. A partir do momento que n&o existe um processo de “tatonnement”,
ndo ha razBes para que 0s pregos “reais” correspondam aos precos de equilibrio; conforme ja

mostramos, 0s mercados ndo sdo obrigatoriamente “cleared”.

% Mario Luiz Possas, Dinamica da economia capitalista. Uma abordagem teérica, op. cit., pp. 252 e seguintes.
" por exemplo, Bénassy, J.P., Macroéconomie et théorie du déséquilibre, Dunod, 1984.
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Consideragdes finais

Nas duas teses examinadas, a antecedéncia I6gica do valor, em relacdo aos pregos, é ressaltada.
N&o obstante, antecedéncia logica ndo significa que, quantitativamente, o lucro total tem que ser
igual & mais valia, mas que, simplesmente, o lucro tem por origem a mais valia. E relativamente
facil mostrar, algebricamente, que a taxa de lucro é positiva apenas se a taxa de mais valia for, ela
também, positiva "* e que neste o lucro depende da estrutura da totalidade da producéo, e ndo
apenas dos setores "fundamentais”. A este respeito, A. Lipietz e G. Duménil ressaltam as
diferencas metodoldgicas que existem entre este tipo de solugdes e as solugdes neo-ricardianas do
tipo Morishima, por exemplo "2

A probleméatica “classica” dos pregos de producdo pode ser considerada como uma
demonstracdo formal a partir da qual o lucro tem por origem a mais-valia; trata-se de explicitar
esta relacdo causal a partir de uma situacdo hipotética de equilibrio °. O lucro, ou seja, a forma
preco da mais-valia, nasce na producédo, e ndo na circulagdo; Marx ja desenvolve esta idéia no
Livro | do Capital ™. Por essas razdes, ele vai supor que as condicdes de produgéo sdo iguais as
de realizacdo. N&o obstante, essa andlise ndo pode ser considerada como um estudo da dindmica
do sistema capitalista, a qual explicar-se-ia a partir do processo de convergéncia dos pregos de
mercado para a posicao de longo prazo definida pelos precos de produgéo.

As teses “ndo deterministicas” ndo utilizam o conceito normativo de equilibrio e consideram
gue a concorréncia capitalista € um processo que gera uma instabilidade intrinseca; hd uma
distribuicéo aleatéria das taxas de lucro setoriais > e néo existe um sistema de precos reguladores
de longo prazo. Nesta perspectiva, o conceito de equilibrio tem que ser substituido pelo de
regulagdo: através de instituicBes sociais, modalidades de regulagdo historicamente determinadas
permitem conter os desequilibrios e os disfuncionamentos do sistema, ou seja, assegurar a
reproducédo do sistema. Neste sentido, é possivel estabelecer um paralelo entre esta leitura de Marx
e a corrente pos-keynesiana: nos dois casos, a economia ndo converge para um equilibrio de longo
prazo pre-determinado "

™ Alain Herscovici, Dinamica macroecondmica: uma abordagem a partir de Marx e de Keynes, pesquisa em
andamento, UFES, 1998.

"2 Gérard Duménil, De la valeur aux prix de production, op. cit., Alain Lipietz, Le monde enchanté de la valeur &
I'envol inflationniste, op. cit.

™ Nossa posigdo é parecida com a de Alfredo Saad Filho in  “An Alternative Reading of the transformation of Values
into Prices of Production”, Capital e class 63, Autumn 1997, London, pp. 126 e seguintes.

™ Le Capital, Livro 1, op. cit., p. 161.

™ Manchover e Farjoun, op. cit.

™ No que diz respeito & analise p6s-keynesiana, ver, por exemplo, A. Asimakopulos, Keynes'sgeneral theory and
accumulation, Cambridge University Press, Cambridge, 1991, pp. 26 e 122.
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Anexo. A transformagéo dos precos diretos em precos de producéo: a solugdo de Shaik

Ci Vi Si Taxa de | Lucro Preco de | Coeficiente
lucro % producdo | multiplicado
r (Gi)

1A | 450 180 120 19,05 120 - -
1 200 240 160 36,36 160 - -
1 100 180 120 42,85 120 - -
Total 750 600 400 400 -

1B | 450 180 120 29,63 186,67 | 816,67 1,089
1 200 240 160 29,63 130,37 | 570,37 0,951
1 100 180 120 29,63 82,96 362,96 0,907
Total 750 600 400 400 1750

2A | 490,05 |171,18 23,5 155,44 | 816,67 -
1 217,78 | 228,24 27,87 124,35 | 570,37 -
1l 108,9 171,18 29,59 82,88 362,96 -
Total 816,73 | 570,6 372,67 | 1750

2B | 490,05 |171,18 26,13 172,78 | 834,01 1,021
1 217,78 | 228,24 26,13 116,54 | 562,56 0,986
1 108,9 171,18 26,13 73,18 353,26 0,973
Total 816,73 | 570,6 362 1750

NB | 504 168 25 168 840 1
1 224 224 25 112 560 1
1 112 168 25 70 350 1
Total 840 560 350 1750

No periodo 1A, as trocas séo efetuadas em fungéo dos valores. 1B corresponde a transformacéao
incompleta efetuada por Marx: ele obtém os precos de producdo ppl com Ci e Vi avaliados em
valor. Em 2A, trata-se de avaliar Ci e Vi em precos de producdo, a partir dos coeficientes
multiplicadores calculados no periodo anterior; o lucro é obtido a partir da diferenca entre o preco
de producdo e a totalidade dos custos. N&o obstante, como os custos se modificaram, pelo fato de
serem avaliados em preco e ndo em valor, e como os precos finais permaneceram constantes, as
taxas de lucro tornam-se diferentes nas diferentes esferas. Em 2B, é preciso uma nova modificacdo
dos precos de producdo para as taxas de lucro setoriais tornarem-se iguais novamente. Este processo
iterativo continua até os coeficientes multiplicadores aproximarem-se de 1. Neste caso, temos a
solucdo neoricardiana, que corresponde a resolucdo matematica do sistema, a partir da hipotese
segundo a qual X pp = ZXvalores.

A partir da algebra matricial, é possivel mostrar que a iteracdo & convergente, conforme o
periodo nB no quadro; por outro lado, a partir do exemplo numérico do quadro, constatamos que
guanto mais repetirmos o processo, mais préximos de 1 se situam os coeficientes multiplicadores.
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Chegamos assim a solugdo neoricardiana, algebricamente “correta” a partir do proprio
procedimento de Marx.
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